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 .  .1401تابستان 

مسائل اقتصادی و سرمایه  گذاری یکی از مهم ترین مسائل مطرح شده در سطح دنیا هستند که   

باید  بررسی  مطالعه شوند در این بین  گسترش اعتباری یکی از مهم ترین مولفه ها و فاکتور  

امر باعث توسعه سرمایه گذاری و حتی  های اقتصادی کشور ها می باشد که مدیریت صحیح این  

در سطح کلان   اقتصادی  و رشد  پیشرفت  باعث  امر  این  تحقق  میباشد که  اشتغال  و  کارافرینی 

میباشد. پژوهش حاضر با روش کتابخانه ای و مطالعاتی نسبت به مرور سطوح گسترش اعتباری  

مشخص میشود که  اهمیت  میپردازد.و در نهایت اهمیت و علل گسترش اعتباری بررسی میشود که  

 گسترش اعتباری تا چه اندازه زیاد است.
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 مقدمه  .1

روش   ی  افتهیکرده است. به خصوص، فرم کاهش    دایپ  یشتریب  تیاهم  ریاخ  یهادر سال  یبازده  یمنحن  یروان ساز   های¬کیدقت تکن

پ  یقدرت کاف  یمدل ساز احتمالات  ب  شیدارد که که  اعتبار  یادیز  زانی)م  ینگینقد  مهیفرض و حق  از ضرر    یو فراتر بودن گسترش 

برآورد و    نیانجام ا  یدو روش برا  ،یاستخراج کند.  در کاربرد عمل  ،یتبادل افول اعتبار   یها  متیاوراق عرضه و ق  متیموردانتظار( را از ق

برداز در دل اعتبار    انیپا  یاعتبار   یگسترش ها   یاست که از راه حل بسته برا   نیروش است، ا  نیتر  قی وجود دارد. روش اول، که دق  نیتخم

اوراق قابل مشاهده    یمربع را برا   یگذار  متیق  یکه  خطا  میکن  دایپ  یمدل اعتبار    یارامترها پ   یبرا  یراه حل  نیو همچن  میاستفاده کن  ینسب

که بعدا به آن باز  یهستند؛ موضوع "یارقام خوب"قابل مشاهده  یها متیق  نکهیرساند ) با فرض ا یبه حداقل م ،یتبادلات افول اعتبار  ای

  ک یو    یاز قصور در پرداخت بده  یاحتمال  یشود که ضررها  یم  یهر دو جزئ  لمناسب، شام  یشکل از گسترش اعتبار  نیگشت(. ا  میخواه

  ی متناسب با داده ها   قایکند تا دق  یبودن مدل را فراهم م  میروش امکان قابل تعم  نیا  نی. همچنرندیگ  یرا در برم  "ینگینقد  مهیحق ب"

 (. 2015و همکاران،    کیروی)دم  یننرخ بهره و مدل ساختار زما  یگونه که مدل هاقابل مشاهده در بازار اوراق باشد؛ درست همان 

در    یاعتبار   یمحاسبه گسترش ها  رد،یگ  یمورد استفاده قرار م  یگسترش اعتبار   نهیدر زم  یروش دوم، که معمولا در مطالعات دانشگاه

و همکاران،    کیرویهستند )دم  نیتر  قیدق  ،یاعتبار   یشود که کدام مدل ها  یمستقل« است تا بعدا بررس  یبا مبنا  ی»مدل اعتبار   کی

1390.) 

 

 

 مرتبه ی گسترش و بخصوص گسترش اعتباری  .2

از ریسک ها مواجه    یتصمیم گیری با یک گونه یا طیف متفاوت  طیزندگی اشخاص و نهادها بوده است و تمام شرا  یِگسترش پا به پا  شهیهم

 (. 1-34:  1390  ،یشود )اصل  یخود با آن مواجه م  یخواهد شد. در دسته بندی ریسک هایی که یک بانک یا موسسه اعتباری در دوران کار

نقش بانک در اقتصاد یعنی جمع    نیکه به نخست  رایخاصی دارد ز  یدر پرداخت، مرتبه  یاعتباری، ریسک نشأت گرفته از کوتاه  گسترش

استفاده شده    یهاباشد که سرچشمه   یم  تیسو در موسسات پولی با اهمسپرده و دادن وام ارتباط دارد. گسترش اعتباری از آن   یآور 

ن اعتباردهی  می توا  زیباشد که در صورت نبود گردش ن  یبدهی سازمان پولی به سهام داران مردم و بانک ها م  عمنظور اختصاص ، در واقبه

 (.1390  ،یکند )اصل  فیبدهی نهاد پولی به عنوان وام دهنده را ضع  یو هم قدرت ادا

ازاافتیخواهد    یخلق شده دگرگون  ریبوده و تحت تأث   نیاز علل غیر قابل تخم  یلیدر اقتصاد کشورمان خ  یول یک سرمایه گذار    رون ی. 

  گاهی  اما گذارد؛  برای این تحولات یا ریسک می یتا حد امکان مکان نیشیت پتجربیا یکوچک هم ، بر مبنا یمنظور سرمایه گذاری حتبه

مواجه شود که ممکن    عللی  با  او  ،  کار  خلال  در  تا  شود می  باعث  مهم  این  و  شود  توقعات او محقق نمی  ی  هیبر پا  صاداقت  تیاوقات کل وضع

عمل کرده و از نظر بانک نیز مصرف کننده    شی به تعهدات خو  ست یخلقِ آن نداشته و لذا دیگر توانا ن  یحدسی بر مبنا   نیاست خردتر

  ی اوقات با ضرر روبرو م  یو در گاه  یذکر شده با سخت  یهاشود که به تعهدات خود عمل نکرده و بانک را در دریافت سرچشمه   یم  رفتهیپذ

 (.1390  ،یکند )اصل

مالی قرار    یالخصوص سازمان ها   ینهادها و عل  دیهای نشأت گرفته از آن ، مورد تأک  انیریسک و ز  یاخیر، مقوله  انیکشورمان در سال  در

منظور مشخص  دقیق به  یهااس یکردن مدیریت ریسک و مق  ییمنظور اجراو هماهنگی به  کنواختیبه رغم اهمیت آن قلمرو    یگرفته ، ول

این مقوله می توان به    یندارد که از دلایل اصل  یخوب  یجود نداشته و رتبه بندی در کشورمان هم هنوز مرتبهکردن گسترش اعتباری و 

تدبیری اتخاذ شده تا    یستیبا  رون یاشاره کرد. از ا  رهیاطلاعاتی متمرکز و غ  یهافرهنگی، کمبود بانک  ، یاقتصاد   ،یمانند مسائل آموزش  یعلل

ریسک    نییعنی دادن تسهیلات را با کمتر  اشفهیوظ  نیترتقاضاکنندگان حفظ شده و هم بانک عمده   زمالی مورد نیا  یهاهم سرچشمه 

بر تسلط آن بر انواع ریسک ها و گونه مدیریتی  یدگرگون امروز ، اصولاً موفقیت هر موسسه ا  تیامکان شده ، انجام دهد. چرا که در وضع

انجام گرفته است. بعد از مصوب شدن    بارهن یدرا  یاقدامات مناسب  نیشیپ  انیدر سال  البته.  کندی ریسک ها اعمال م  یهاباشد که بر گونه   یم

،    1386شده هیأت وزیران در سال    بیاعتبار، تصو  یریاندازه گ  ستمیتسهیلات داده شده و رساندن رسمی بخش نامه س  یقانون برنامه 

های   یاز کمپان یکشور و برخ یهابانک یبا شرکت تمام یشمس 85 الشورمان که در ماه آبان سمشاوره ، درجه بندی اعتباری ک یکمپان

  ستم یمالی رتبه بندی اعتباری و اعتبارسنجی به س  یبزرگ بیمه و لیزینگ که با نظارت بانک مرکزی افتتاح شده بود ، همچون موسسه  
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و حقوقی و دادن گزارش    یاعتباری افراد واقع  دیمرجع ، نسبت به رتبه بن  یبانکی کشور معرفی شده که با آغاز اقدامات ، همچون موسسه  

 (.1390  ،یهایی در این حوزه اقدام کرده است )اصل

 ی اثربخش در موازات کاستن مقدار مطالبات و مانع از دادن تسهیلات فاقد اعتبارسنجی تقاضا کننده م  یاقدام  ،یاقدامات این کمپان  آغاز

گسترش اعتباری    یریاین موسسه ابلاغ می شود برای اندازه گ  ی   لهیاعتباری که بوس  یباشد. واضح است بانک ها می توانند از درجه ها

مشاوره رتبه    یاز درجات اعتباری کمپان  یریستفاده کنند. البته بانک ها به موزات بکارگا  یاستاندارهای جهان  ی  هیبر پا  نمصرف کنندگانشا

کنند و با در نظر گرفتن رتبه های    یبندی ایران ، لازم است تا نظام رتبه بندی اعتباری داخلی مختص خودشان را هم خلق و یا نگهدار 

 (. 1390  ،یاقدام کنند )اصلخود    یهامدیریت اثربخش سرچشمه   هو خارجی ب  یاعتباری درون

 

 

 پیشینه و رتبه ی گسترش اعتباری در بقیه ی کشورها  .3
 

  یی موری روی اوراق بهادار انجام گرفت. از قدیمی ترین نهادها ی لهیبوس 1909بار در سال  نیسنجش و درجه بندی گسترش اعتباری اول

از صاحب نظران    یشروع به کار کرد. تعداد  یلادی م  1909باشد که در سال    یموودیز م  یکه به رتبه بندی اوراق بهادار ، اقدام کرد موسسه  

بهادار و تسهیلات داد شده شدند و از این جهت سنجش ریسک عدم پرداخت اصل و سود    یشباهت زیاد برگه ها  توجهدر آن هنگام م

 (. 1386  ،یو محمد  یمیدند )محمد رح کر  یتسهیلات را بررس

مالی ، برگه   یها و سازمان ها  یاعتباری کمپان  یستگی، شا  ایدرجه بندی اعتباری در تمام دن  یِ  حال حاضر حدود صد و چهل موسسه  در

ها بیشتر از صد سال    از آن  یتجاری و سهام را مشخص می کنند. تعداد  یقرضه با پشتوانه دارایی ، برگه ها  یبهادار کشورها ، برگه ها  یها

غربی ، از    یکشورها   یهارتبه بندی انتشار می دهند. بانک  یخود را در چارچوب  یها   یمی گذرد. این سازمان ها، تئور  مدنشاناز به وجود آ 

اعلام می شود ،    یدرجه بندی خارج از بانک انجام و به شکل رتبه ریسک برای هر کمپان  یسازمان ها  ی  لهیدرجه بندی هایی که بوس

 .  کندیاستفاده م

های    یگسترش اعتباری کمپان  ،یباشند که در وجه جهان  یم  ییسازمان ها  نیاس اند پی ، فیچ  و موودیز  ، با اعتبارتر  ی  موسسه  سه

که این سازمان   یدراز و تیم آگاه به امور و خبره ا ی نهیشپی علت به. کنند¬عرضه می ژهیو یگوناگون را مورد سنجش و به شکل رتبه ها

اعتبار    یسامان ها  شتریب  نیباشد. همچن  یمورد قبول واقع شده و با اصالت م  یها در سطح جهانها در استخدام خود دارند ، درجات آن

بر عکس رتبه بندی خارجی که   ضاًی(. ا1390  ،یخود ، از آن استفاده می کند )اصل  یسنجش مصرف کننده    لیدهنده مانند بانک ها به دل

موسسات اعتباری و مالی که به دادن   یِ  هبقی  و  ها  بانک   ی  لهیبوس  یدرون  ی، رتبه بند  ردیگ  یذکر شده انجام م  یسازمان ها   یِ  لهیبوس

باشد که  یم ینیبانک ها کار نو ی لهیبوس ی. رتبه بندی اعتباری درونردیبه مصرف کنندگان ، اقدام می کنند هم صورت می پذتسهیلات 

رتبه بندی گسترش اعتباری موسسات ذکر شده   یو چرخه  یروش شناس ی رهدقیقی دربا یسال است ، هرچند ما آگاه 10 ریطول آن ز

استفاده شده در موسسات ذکر شده    ی  وهیچندانی در ش  یاز آن دارد که گوناگون  تیاستفاده شده حکا  یرها یو بانک ها نداریم ، اما متغ

 (. 1386  ،یو محمد   یمیوجود ندارد )محمد رح

 

 محتوای گسترش اعتباری  .4

باشد. گسترش اعتباری را به شکل اتفاقات غیرمنتظره    یم  یمالی، گسترش اعتبار  یا و سازمان هاریسک در بانک ه  جادیاز مهمترین علل ا

سو نشأت می  توان تعریف نمود. این ریسک از آن   یها اتفاق می افتد هم م  یبده  ای  هایی در ارزش دارا  یکه بطور معمول به شکل گوناگون

 یبازپرداخت بدهی خود را به بانک نداشته باشند که از آن به نکول یاد می شود که هم معن  تییا قابل  لیتسهیلات، ما  رندگانیکه گ  ردیگ
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گسترش اعتباری برای بانک ها وجود    یمشخص کردن اندازه    ی برا  عیسنتی زیر به صورت وس  اریمع  5باشد. در کل    یریسک اعتباری م

 ( :  2012دارند )چن و پان ،  

 ه ، معوق و مشکوك الوصول به تسهیلات داده شده. سررسید گذشت  ی( نسبت خواسته ها الف

 است.    ادتریباشد ، ریسک اعتباری موسسه هم ز  ادتری( هر مقدار این نسبت زب

 اد یز  یشدن این نسبت در دو دوره ، نشان دهنده  ادیسررسید گذشته ، معوق و مشکوك الوصول به دارایی ها : ز ی( نسبت خواسته هاج

 باشد.   یشدن ریسک اعتباری م

شدن   ادیمشکوك الوصول که به علت ز  یشدن مقدار خواسته ها  ادی( نسبت ذخیره مطالبات مشکوك الوصول به تسهیلات داده شده : زد

 شدن ریسک اعتباری باشد.    دایز  یمی تواند نشان دهنده    نیسررسید گذشته و معوق بوده و همچن  یخواسته ها

کم   یریسک و کم شدن آن نشان دهنده    یشدن آن نشان دهنده    ادیمشکوك الوصول به تمام دارایی ها : ز  ی( نسبت ذخیره خواسته هاه

 (.2012شدن ریسک است )چن و پان،  

 

 علل موثر بر گسترش اعتباری  .5

و معوق در    یجار  ریغ  لاتیشدن تسه  ادیبا آن روبرو هستند، ز  رانیگوناگون و از جمله ا  یکشورها   یبانک  ستمِیکه س  هایی  یاز دشوار 

  ع ی، ضا  یکانال بانک  یهاییباشد، به کم شدن ارزش دارا  یبانک ها م  یگسترش اعتبار  انگریشدن که ب  ادیز  نیباشد. ا  یم  یبانک  ستمیس

  ی در به وجود آمدن و توسعه    ی. علل گوناگونشود یمنتج م  نده،ی محتمل در آ  یمال  یها  ی و به تبع آن کم ثبات  هاشدن ارزش خاص بانک  

 (.1395گردند )مهرآرا و بهلولوند،    یبرون و درون ارائه م  یکل  یدسته    2باشند که در    یموثر م  یجار  ریغ  لاتیتسه

 

 ی گسترش اعتبار جاد یموثر در ا  یعلل برون سازمان .6

، با    یاقتصاد  یآبادان  یشوند. در خلال دوره    ی م  فیرونق و رکود تعر  یمتوال  یباشند که دوره ها  یم  ینوسانات  یدارا   یتجار  یچرخه ها

  ی و تعهدات خود بهره مند م  ی ها  نیبازپرداخت د  نیمنظور تأمو توان لازم به   یدرآمد   انی، خانواده و بنگاه ها از جر  یمل دیشدن تول  ادیز

خانواده ها کم   یدرآمد انی، جر  یکار یشدن نرخ ب ادیو با ز یدر دوران رکود اقتصاد یشود. ول یکمتر م یگسترش اعتبار رون یزاباشند ، ا

کالاها و    متیکل و ق  دیدوران ، از تول  نیدر ا  گریشود. از سمت د  یکمتر م  یبانک  یها  نیتوان آن ها در بازپرداخت د  جهیشده و در نت

شود. از آن جهت که  ی به اعتباردهندگان کم م شیخو یها یها در بازپرداخت بده یکمپان ییها کم شده و توانا هاز درآمد بنگا نیهمچن

مبادرت    یگوناگون اقتصاد   ی به قسمت ها  لاتیباشند که مجهز و اختصاص سرچشمه ها و دادن تسه  یم  یده  سیسرو  یبانک ها ، نهادها

رکود ،   رونیشود. ازا  یشدن م  دیسود بانک ها هم گرفتار ناپد  هیحاش  جه یشده و در نت  کم هم    یامات بانکمقدار اقد   رونیکنند ، ازا  یم

دوران    ی، در اثنا  نیدارد. افزون بر ا  یدر پ  ینظام بانک  یرا برا  یو گسترش اعتبار  ینگیشدن خطر نقد  اد یسود بانک ها و ز  ی  هیکاستن حاش

رغبت وام    یشدن  ادیعامل باعث ز  نیشود و ا  یکاسته م  یافتیکم تر از ارزش وام در  یها به مقدار  قه یموارد ، ارزش وث  یرکود در تعداد

 (.121:  1390  ،ی را به دنبال دارد )کردبچه و پردل نوش آباد  شانیاز بازپرداخت وام ها  یمنظور دور به   رندگانیگ

 

 ی گسترش اعتبار جاد یموثر در ا یعلل درون سازمان .7

اطلاعات    یمقوله   ی  هیارتقاها بر پا  ن یا  شتریصورت گرفته است. ب  یاعتبار   یبازارها   یکارکردها   اتیدر ادب  ییارتقاها  ن،یشیپ  یدهه  یدر اثنا

از اطلاعات مرتبط با خطر    یگوناگون   یآن امکان دارد محاسبه    یقرض و دهنده    ی  رندهیشود، گ  یکه اظهار م  یباشد. به شکل  ینامتقارن م
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قرض فقط از    یو دهنده    ش یخو  یقرض از بازده مورد توقع و خطر پروژه    ی  رندهیسخن، از آن جهت که گ  گریباشند. به د  داشتهپروژه  

د خواهد داشت.  اطلاعات بدون تناسب وجو  یدر بازار اعتبار  رونیبازده و خطر مورد توقع پروژه ها در مجموع اقتصاد مطلع است ، ازا  نیانگیم

 سکیر ی( مشخص کردن گونه 1مهم مانند  یمقوله  4خود با  ی بطور معمول در اقدامات اعتبار یمال یِها و نهادها کبان ت،یوضع نیدر ا

پروژه    یاجرا   تی( آموختن وضع3مصرف کند.     حیقرض، وام گرفته شده را صح  ی  رندهیگ  نکهی( مطمئن بودن از ا2وام.    ی  رندهیمرتبط با گ

وام به    ی  رندهیمنظور اجبار گبه  ییها  وهیبه ش  دنی( رس4در بازپرداخت را اطلاع دهد و    شیخو  یینا وام، عدم توا  ی  رندهیکه گ  ییدر جا

 (. 1395شوند )مهرآرا و بهلولوند،    یخود استنکاف کند، روبرو م   یکه از پرداخت بده  ییبازپرداخت وام در جا

 

 اری گسترش اعتب   یالگوهای محاسبه  .8

و  ن یاحتمالی دادن تسهیلات را تخم یضررها یرا درباره  ازیو دانش مورد ن نشیگسترش اعتباری اهمیت زیادی دارند چرا که ب یالگوها 

از  ی حیخطر و بازده ، خلق و قیمت گذاری صح انیمنطقی م وندیگسترش اعتباری با سنجش خطر می توانند پ یکنند. الگوها یعرضه م

 باشد :   یسطح قابل انجام م  2که در    دکنن  ایدارایی ها را مه

 وام ها و مشتریان به شکل انفرادی    سنجش

 ریسک سبد سهام اعتباری تسهیلات   سنجش

 ریسک سبد سهام شامل:   یریاندازه گ   یاز مهم ترین الگوها   یتعداد

 . سکیسنجش ر  یالگو   -4و    سکیسنجش ر  -3  یسبد سهام اعتبار   کردیرو  -2  یگسترش اعتبار  -1

اصلی گسترش   یگسترش اعتباری عرضه شده اند. در این بخش به بررسی الگوها یجهت الگو ساز نینو یالگوها  یبرخ ر،ی اخ انیسال یط

  ه یاعتباری پا  یرتبه  یدگرگون  زیآنال  ی  هیمورگان بر پا  ی  لهیبوس  سکینوع ر  نیا  یر یاندازه گ  ی  وهی . شمیپرداز  یاعتباری سبد سهام م

 شده است.    یگذار 

کرد که بر اساس آن احتمال    هیرا توص  یسبد سهام اعتبار   کردی رو  یاعتباری را گسترش داد و الگو  ی رتبه  یدگرگون  یویلسون الگو   بعداً

  ی ریاندازه گ  یبعد از آن الگو  ی است و به فاصله کم  یبزرگ اقتصاد  یپارامترها   رویشود و پ  یاعتباری متحول م  ینکول در یک چرخه  

کند و سرانجام، بانک سرمایه    می  مربوط  او  های  استفاده کرد که احتمال نکول هر بدهکار را به ارزش بازار دارایی  میاز یک نگرش عظ  سکیر

سبد    یالگوها  نیاز لحاظ ریاضیات استفاده شه در آن ب  معرفی نمود که این الگو  یلادیم  97را در سالِ    یگسترش اعتبار   یگذاری  الگو

باشد )فلاح شمس و   ینکول م عی، تمرکز آن بر وقا یگسترش اعتبار یالگو  یابیکام یاز علل عمده  یکیباشد.  ی همتا م ی، ب  یسهام فعل

 (. 1397همکاران،  

 

 در بانک ها  یگسترش اعتبار  یکننده   نییتع یهااسیمق .9

های محقق نشده   ی( نسبت دارای1. شود  می  لحاظ ها  گسترش اعتباری برای بانک ی مشخص نمودن اندازه یبرا  عیبه شکل وس اسیمق 4

آن    د یروز از سررس  کیو    یمثل وام ها که س   یهای درآمدزای  یهای محقق نشده و دارای   ی؛ دارای  جارییهای است  یبه کل وام ها و دارای

باشد که   یم ی؛ وام های سوخت شاده وام های جارییهای است یوام های سوخت شده به کل وام ها و دارای   لص( نسبت خا2گذشته باشد. 

  ره ی( نسبت ذخ3باشند و بانک ها آن ها را از دفترهای خود حذف کرده اند.    یارزش م  یو در واقع ب  ستیامکان وصول آن برای بانک ن
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مطالبات مشکوك الوصول    رهی( نسبت ذخ4و یا کل حقوقِ صاحبان سهام.    جارییهای است  یارایان وام ها به کل وام ها و دسالانه زی  یاطیاحت

 . جارییهای است  یبه کل وام ها و دارای

ه شود ک  یم  یناش  قتیگردد. گسترش اعتباری از این حق  یو سودآوری بانک ها م  یبه گسترش اعتباری باعث کم شدن نقدینگ  یکم توجه

نشأت گرفته از نکول طرف قرارداد    یریال  ی، اثر این خطر با هزینه    یطرف قرارداد نتواند یا نخواهد به تعهداتش عمل کند. به روش سنت

 (. 1394و همکاران،    ی)احمد  ردیگ  یمورد سنجش قرار م

 

 ران ی ا یبانک ستمیس یبر اثربخش  ینگ یو نقد  یاتیعمل  ،یگسترش اعتبار ریتأث .10

کم، هدف علم    یهاسرچشمه   نهیباشد و اختصاص به  یکم، ذات علم اقتصاد م  یهاستانده از سرچشمه   ادیز  افتنیدست    تیدر وضع  یبررس

اقتصاد خرد و اقتصاد کلان    یکردن ستانده با توجه به نهاده مشخص در اندازه  شتریب ان،یب نتری¬هم در آسان یباشد. اثربخش یاقتصاد م

محسوب    یاقتصاد  یها  یمطالعه در بررس  یمولفه ها  نیمثلاً در سطح بنگاه ها ، از مهم تر  یاثربخش  یمطالعه درباره    هتج  نیباشد. از ا  یم

ذاری و اختصاص  شود که جریان پس انداز ، سرمایه گ  ینظام بانکداری ، باعث م  یاثربخش  یو ارتقا  شرفتیپ  یدر سو  تیشود. نوع فعال  یم

گفتگوها در    نی، استفاده شود. از مهم تر  یهمگان  شیمنظور ارتقا و آسانهفته و پراکنده در کشور به   یابزارها کند و    دایسرچشمه ها ، ارتقا پ

  نده ی.توانند آیم  یاشخاص  ن،ی موجود است. بنابرا  زین  سکیمبهم باشد ، ر  ندهیاست. هر کجا که آ  سکی و ر  ی، بحث اثربخش  یصنعت بانکدار 

، در    نیکنند. بنابر ا  ادیرا ز  شیدرست، شناخت خو  یزهایو آنال  یز یبرنامه ر  ییکنند که توانا  رستو نهاد خود د  شیخو  یمطمئن را برا   یا

نشأت گرفته از آن   یها نهیهز   نیی، بلکه تع  ستیبردن خطر ن  نی هدف از ب  م،یزن  یخطر حرف م  تیریمد  یکه درباره    یحال حاضر هنگام

آن را دارد که بر   تیباشد که قابل  یم  یار یخطر ، مع  رایندارد ز  یمفهوم   ییتنها  بهخطر ، خود    تیریباشد که مد  یم  یدر حال  نیباشد. ا  یم

 (. 1391  ،یکی و شه  مایاثرگذار باشد )خوش س  رهیو غ  یموسسه مثل سود ، اثربخش  یها   تیوضع  ریسا

 

 ی گسترش اعتبار  یبازار برا ونیکنوانس  .11

چه    یگسترش اعتبار  کیشوند.    یاوراق نقل م  دیخر  یاغلب به موسسات مال  یگزار   هیسرما  یهاهر روز توسط بانک   یاعتبار   های گسترش

در مورد    یساده ا   یشود، شامل برآورد ها  یها بحث مکه روزانه در بازار در مورد آن  یگسترش اعتبار   ،یامر معمول  کیاست؟ از نظر    یز یچ

در اوراق را به صورت    یشوند تا گسترش اعتبار  یدر روش متعارف بازار اعمال م  ریهستند. معمولا مراحل ز  یزمان  میمفاهو    دیسهام تا سررس

 متحده، نقل کنند:   الاتیا  یخزانه دار  ی(، مثل منحنی)فرض  سکیبدون ر   یو با توجه به منحن  یلحظه ا

 قیدق  خیتار  نیسود مربوطه( محاسبه کرده و همچن  یبه علاوه    متیشده )ق. نسبت سود به بها را در اوراق شرکت و با توجه به ارزش داده  1

 (.  2015و همکاران،    کیروی)دم  دیکن  یابیآن را ارز  دی سررس

 چیه  دیسررس  خ یتار  نی. ادی محاسبه کن  دیسررس  خ یتار  نیتر  کی»در حال انجام« و با نزد   کایآمر  ی. نسبت سود به بها را در اوراق خزانه دار2

 نخواهد بود.    کسانیشرکت،    دیسررس  خیگاه با تار

 .دیشرکت، محاسبه کن  یسود به بها   زآنی( از مینی)تضم  سکیبدون ر  یرا با کم کردن نسبت سود به بها   ی. گسترش اعتبار 3

 غلط است:    ،ای   کاملا شناخته شده  لیبازار ساده است اما به دلا  ونی کنوانس  نیا

پرداخت    خیهر تار  یپرداخت اوراق قرضه داده شده، برا  خیپرداز در هر تار  انیشود که درصد سود پا  یمحاسبه نسبت سود به بها فرض م   در

متفاوت،    دیسررس  خیبا دو تار  یسکیر  یهموار است؛ اما اگر در اوراق اعتبار  ی نیسود تضم  ی شود که منحن  یضمنا فرض م  -است  کسانی
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  را یشود؛ ز  یدر آن اوراق استفاده م  یمحاسبه گسترش اعتبار   یبرا  یگریهموار د  ینی تضم  یمنحن  کیشود، از    بهمحاس  یگسترش اعتبار 

 آن دو اوراق متفاوت خواهد بود.    یبرا  ینیتضم  ینسبت سود به بها 

 خ یود ) که هرگز در مورد تارش یپرداخت فرض م یها  خیتار یها خ یتار نیب یکسانی یزمان یدر محاسبه نسبت سود به بها، بازه ها ضمنا

 (.  2015و همکاران،    کیروی ( )دمستیمتحده، صادق ن  الاتیا  یساله    میچرداخت اوراق ن  یها

 .  یطور تصادفباهم مطابقت ندارند، مگر به  قیطور دقدر اوراق قرضه به  دیسررس  یها  خیتار

 .  یطور تصادفباهم مطابقت ندارند، مگر به  قیطور دقپرداخت در اوراق قرضه به  یها  خیتار

 شود.    یبهره )هموار( فرض م  یپرداز، ب  انیپا  یاعتبار   گسترش

  جه ینسبت سود به بها و در نت  یر یطور چشمگتوانند به   یصورت م  نیا  ریشود؛ در غ  یگرفته م  دهیاوراق ناد   یدر سطوح برگه ها   تفاوت

 قرار دهند.    ریرا تحت تاث  یگسترش اعتبار 

را بر اساس    یاعتبار یگسترش ها  ،یاز مطالعات دانشگاه  یاریشود. بس  یگرفته م دهی اوراق ناد متیدر اطلاعات ق یتفاوت زمان بند  اغلب

در کدام روز    نکهیدانستن ا  ست، یمشخص ن  یگذار متیعات قاطلا  ق یدق  یکنند. از آنجا که زمان بند یماهانه اوراق محاسبه م  یها  متیق

 دشوار است.    م،یکن نییرا تع  ینیسود تضم  یمنحنسطح    دیاز ماه با

ها را مستقل از توان آن  ینم  رایشوند؛ ز  یگرفته م  دهیسهام که در اوراق شرکت قرار داده شده اند، اغلب ناد  دیعدم خر  ای  دیخر  اراتیاخت

  ن ی است، به احتمال ا  د«یسال بدون خر  5سال،    10اوراق که »    کی  دیزمان خر  زانیمثال، م  یمورد نظر، محاسبه کرد. برا  یمدل اعتبار 

 ( کند.  ینکول )قصور در پرداخت بده  د،یخر  نهیسال اول و قبل از گز  5دارد که صادرکننده در    یموضوع بستگ

  ی جد   اریمشکلات در مورد اصول و روش ها، مشکلات بس  نیساده است اما ا  یاعتبار  یمتناسب کردن گسترش ها  یبرا بازار    ونیکنوانس

 (.2015و همکاران،    کیرویهستند )دم

 

 نتیجه گیری  .12

در جامعه    یگسترش اعتبار طیو مراحل و شرا  میپرداخت  یگسترش اعتبار  تیشد و سپس به اهم  فی تعر  یگسترش اعتبار  قیتحق  نیدر ا

 شد.   یبررس  ینگیماننده نقد  یحسابدار   یها  ریبر متغ  یگسترش اعتبار   ریو نحوه تاث  رانی.علاوه بر آن تاثمیکرد  انیو شرکت هارا ب  یاقتصاد

 

 منابع و مراجع 

بازار  1394احدپور، احمد و غلامی جمکرانی، رضا )  - بررسی رابطه اطلاعات حسابداری و ریسک  بهادار  (،  بورس اوراق  )شرکت های پذیرفته شده در 

 .18-30تهران(، مجله علوم اجتماعی و انسانی دانشگاه شیراز، دوره بیست و دوم، شماره دوم، صص 

شماره  ، 22(، بررسی تغییرات مربوط بودن اطلاعات حسابداری، بررسی های حسابداری و حسابرسی، دوره 1394احمدپور، احمد و هادیان، سید امین )  -

 .1-20، صص 1

(، تأثیر گسترشِ اعتباری بر عملکرد نظام بانکی ایران: مطالعه بین  1394احمدی، علی؛ احمدی جشفقانی، حسین علی و ابوالحسنی هستیانی، اصغر )  -

 . 131-152، صص 34، شماره 10، فصلنامه اقتصاد مالی و توسعه، سال PANEL VARبانکی با رویکرد  
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(، بررسی ارتباط بین ریسک نقدینگی معیار پوشش تقاضا و گسترشِ  1393فرهادی پور، محمد رضا و جعقری ندوشن، محمد رضا )  اردکانی، سید سعید؛   -
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